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 مقدمه

(M2) .می‌کنند. تهدید به‌شدت را کشور مالی نظام ثبات یکدیگر، کنار در که است روبه‌رو چالش‌ها از مجموعه‌ای با ایران بانکی نظام

دهه�هدبحران�های .ریش

یتانهف  ) بانایرااسلامجمهورمرکزباناستقلاعملحذمالانضبانبواسلامیجمهوراقتصادسوء�مدیری

ر�وبنظابحرا وضعیترانتی دهیوات .فساددهللتییلاًآن �بر ناز راانیق�ی

ترانمل،موعهجه،تمد�عملیا درزاهایزیهشد�وافزا نقدی،بازده بدونهگسترده دارا انباشت به

گیرشکاملاکمرز

.است. ضروری به‌شدت ایران بانکی نظام نجات برای بنیادین، و ساختاری اصلاحات

 )



.شد. خواهد فراهم بانکی نظام در بنیادین اصلاحات اجرای برای معنادار فرصتی اسلامی، جمهوری فروپاشی با

اقتصادمعتبعلماصوبمبتنبایمی�شوندتدویبانکنظااحیاهدبکسیاست�هایتما .بنابراین

ید .ناندیتو یرتدیناباشنجهانرویه�هابهتریبهم�راستبین�المللبانکپژوهش�ها م�کنتوصقو

ندادیبزشتحتودیایراقتصچشوپرهتجرب�نشپیچیسیاس�ه

:از: عبارت‌اند اسلامی جمهوری فروپاشی از پس فوری ریسک‌های کوتاه‌مدت، در

.ایران. بانکی نظام فعلی ورشکستگی به توجه با به‌ویژه است، جدی بسیار کوتاه‌مدت در خطر این (:Bank Run) بانک‌ها به هجوم​●

بهجواجلوگیربراابزا .مهم�تری

مانفعا�سیاس�هام�تواهمچنمود .دوشااتشننریکدمت �ناسسپرده�هضمانبانک�ها

شمتوبرداش�کرمسدبان�موتعطی

.شود. منجر سرمایه گسترده خروج به می‌تواند رژیم، فروپاشی از پس کشور در ریسک و عدم‌اطمینان سطح دراجتناب‌ناپذیر و ناگهانی افزایش :سرمایه فرار​●

ارزسریع�تافبمی�توانام .ای

یدتت،ناهیبکشانعمیرکوبراقتصاککنایجاتورافزایملپوارزکاهامعیوچرخه�اشدمنج

فرمحدودی�هاد .همچنیاو عیبرهیینتو لو او دطیت،یر

 گیقربررموباشرک�مالکتغیدارای�فو

ً ریال ارزش (:Currency Depreciation) ملی پول ارزش افت​● ً تقریبا .یافت. خواهد کاهش سیاسی ریسک و نااطمینانی افزایش دلیل به رژیم، تغییر از پس بلافاصله قطعا

داستشناوارنرنظابگذانهاییهداین�کبتوج .ب

رریسایبین�المللتحریم�هارف FATF سیافهرساایراشدخارماننبازابقاطسیگنال�هاارساببایموقدولرژیمتغییابتدایروزها

 دکزکنله،هارهر،یلکنمدیری

FAT :کوتاه‌مدت: پیشنهادی سیاست‌های سایر

کرخواهکمسرمایفرابانک�هبهجوپولارزکاهریسمدیریباقداماای .اجرا

.بود. خواهد مالی آزادسازی در سوءمدیریت خطر، اصلی‌ترین اسلامی، جمهوری فروپاشی از پس بلندمدت، در

ریسک�هاپذیربمنجمی�تواننکعواملاستمؤثپاینظارنبونهادیضعایرانددهاعتبافرهنضعدخطای .ریش

قو رییکننایجاوااعطادرکوروناچرخه�اشونبانک�هسواحابی

  ونگودل،ایدهانجباننظساختااصلاحبامرکباانتقادود .بنابرایینزهی
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.می‌روند. شمار به حیاتی گام‌هایی بازل، مقررات مانند نظارتی چارچوب‌های فعالانه



:ایران: مرکزی بانک .1

​مقدمه 1.1
 ۱۳۳۹ رادکنایف�می کشور مالی وپ ندازدر چشمحو (نقشامیم)بانک ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک

کلی رییناشگیییرا�چشمستخوش۷۵۳۱، بالقنازوزم�بهطووظ سوتأ م
 سیآناینقشد یدیدارد � یی

 انقلاب از پیش دوران  1.1.1

ً مرکزی بانک ،۱۳۵۷ انقلاب از پیش .می‌کرد. ایفا را پول صادرکننده و دولت بانکدار نقش عمدتا

�»جمله ازصنایع�ابانک�هملی�سازقوانیتصویبانقلاباپ .ام

گاصادی ،منهایالیتودباتغییر�ه .اوندهاوررباامقانون ادار�اموروهبانک نن

قابطبنکودزدهها بهو هاانه

بانکیبخدتنو .ای[[است] غیرخصوصی و خصوصی بانک ۳۵ شامل ایران بانکی بخش حاضر، حال در

می�کنفعالیآدمرکزبانکاسچندلایه�اپیچیدساختاابازتاب

 انقلاب از پس تحولات 1.1.2

.است. بوده مرکزی بانک بر حاکم قوانین و ساختار در بنیادی تغییرات شاهد انقلاب از پس دوران

غی«نری»باولبا اقایاندر ریین،میلاد۱۹۸) ۱۳۶سا .د

ون میکهیاف

ختدر وازند،ولرزشفظبااند، (تعر�شد۱۳۵بو«ولی»قانون در که مرکزی بانک اهداف

برای درک بهمادولسالبودجساپبا برنمرباپاین�سیی .ازبانجاری،پ،

ابزپسمخ ایوریولندرماپوهاستوندلرسین،یوباناهایالش

​(۲۰۲۳–۱۹۷۹) ایران در اقتصادی کلان سیاست‌های تحول .1.2
 می‌دهد: ارائه ۱۳۵۷ انقلاب از پس ریاست‌جمهوری مختلف دوره‌های در ایران اقتصادی کلان سیاست‌های تحول روند از زمان‌بندی‌شده‌ای مرور بخش، این

 (۱۳۶۷–۱۳۵۷) انقلاب از پس دوره  1.2.1

 شاهد انقلاب از پس اول دهه عراق، و ایران ویرانگر جنگ با همراه شرق، و غرب بلوک از استقلال بر تأکید و غرب، با خصومت اسلامی، جمهوری آزاد بازار ضد دیدگاه‌های به توجه با

دورهای .د.بود. درآمدها سطح چشمگیر کاهش و اقتصاد در دولت دخالت شدید افزایش

کرانباشتتوجهقابعمومبدهدولگستردهیارانه�هاجنهزینه�هادلیب

​(۱۳۷۶–۱۳۶۸) رفسنجانی هاشمی ریاست‌جمهوری دوره  1.2.2

.بود. بهادار اوراق بورس مجدد راه‌اندازی و صنعتی، خصوصی‌سازی ارز، نرخ یکسان‌سازی قیمت‌ها، آزادسازی شامل که کرد آغاز را ساختاری اصلاحات رفسنجانی

یمتاهشیجهدرارزنرخ ارسازوسانسازی قیمجمله ازاصلاحات�اایاعمده�ابخ۱۳۷۴ساد .ام

 ود اردصادو شدم کادهایریمخارجی ،و یدهی،ید
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 (۱۳۸۴–۱۳۷۶) خاتمی محمد ریاست‌جمهوری دوره  1.2.3

وی کاهشتورنریاف فزایش داخلی اخالصتولید سرانه.کرد.سرانه تجربه را پایداری اقتصادی رشد نفت، قیمت افزایش و غرب با تنش‌ها کاهش با خاتمی دولت

کزی،زولتض،اس:جملهاان مهمیتصادلاحات

 (۱۳۹۲–۱۳۸۴) احمدی‌نژاد محمود ریاست‌جمهوری دوره  1.2.4

.بود. همراه ارزی مداخلات و یارانه‌ها، پرداخت دولت، هزینه‌های شدید افزایش نظیر پوپولیستی اقتصادی سیاست‌های با احمدی‌نژاد ریاست‌جمهوری



.کرد. پروژه‌ها این مالی تأمین به مجبور را بانک‌ها ناکام، و پرهزینه بسیار پروژه‌های و برنامه‌ریزی، نبود سیستماتیک، فساد با وی دولت

شمعومطالباافزایغیرمولدارایی�هارشبمنجکرتضعیربانک�هترازنامبه�شدموضو .ای

بان�میشدرقاوضعد .ایتنرمدشو یهدبه،یکزنضهر،یا

تمبر ریارهاکه نه ت،یشرهرخه،در نبودنظاتب�درسزممؤسساشبدسپرد�جبرغیربانمامؤسس

دمیلیاحم�ندتوکنبحه.شد دی ایدنتندجبورلارا ب� عیاددر یهنهکهردردکی

آمدود،شده رمیکودچارصادوی، ولتیان .درآایاقتهل،بیمکبروارکندرآمد بهباانه

 یده رصد۰۴ودبهورنرخ ووشده نصف ملی پول رزشود،ندهاقیولتروعمانازه
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​
FIGURE 1 - The top panels in Figure 1 depict the monthly value of the dollar expressed in Rial from March 1989 until March 2022. The bottom panel 
illustrates the annual growth in monetary base (MB) and the concurrent rate of annual inflation between 1989 and 2021. 

 
 

 

 (۱۴۰۰–۱۳۹۲) روحانی حسن ریاست‌جمهوری دوره  1.2.5
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 ه۴۹۳لرد بر) .شد. آغاز تحریم‌ها کاهش برای بین‌المللی جامعه با تعامل و اقتصادی واقع‌گرایی بر مبتنی رویکردی با روحانی دولت

خارجید طرشرفتند،راادتاریچهشاق درثبمواشد . لغو ها یمرخیو رسید

ساختار هایریاف هش۵۹الرددرص ۵ت تورم رخوصدهیدهالیسی

،روحدو ایاندر هاقتصشکتا۹۱کوویگیهدیاتنانکینظام درو�اق مشکلات اقتص�

یدورسییدره آهمیبهیالص

 (۱۴۰۳–۱۴۰۰) رئیسی ابراهیم ریاست‌جمهوری دوره  1.2.6

عمیمشکلابو .دولکووید- همه‌گیری آثار و تحریم‌ها مانند چالش‌هایی با ایران اقتصاد که گرفت عهده بر را ریاست‌جمهوری حالی در ۱۴۰۰ سال در رئیسی ابراهیم

ییاهزی،تززسلوزشمرکزباناستقلانبومعوقمطالبابالاتورجملاشدمواجارزبانکنظاد

 انای �ایسوشیادرفراندرعاغذاموبرسدرحدتود .نهیو یتل

ی یل ورریخهدر دیمریک به ۲۰۴نیدبهتهسال درولایهدااشیبااقتصکبحاقتصکشا�تشد .تقر

افدصبتبزیسمتباس شته دهه دودزارینکه �افایشرصد۵۴ود

۰لایخی،لدر در۳نز داخلی اخالصتولید بهای دولتاخالبدهینسبل) F)IM مللندوق بینزارش .طبق

د

.است. مانده باقی سیاست‌گذاران اصلی تمرکز نقطه به‌عنوان همچنان کشور پولی و بانکی نظام سیاسی، و اقتصادی چالش‌های ادامه با هم‌زمان



:ایران: در بانکداری فعلی وضعیت  .2

 ایران بانکی نظام از پیش‌زمینه‌ای .2.1

.می‌کنند. تهدید به‌شدت را کشور مالی نظام ثبات مجموع، در که است مواجه درهم‌تنیده و پیچیده چالش‌های از مجموعه‌ای با ایران بانکی نظام



 

 ۱۳۵۷ انقلاب از پس پولی و مالی سیاست‌های بر مروری  2.1.1

ااستفادجا .ب.بود. کشور پولی و مالی سیاست‌های در گسترده‌ای تغییرات شاهد انقلاب از پس دوران

ادولت�هبازارااستقرایمالیاتدرآمدها یمخنهرهنکرده�انخومالمنابتأمیباقداپوخلمرکزبانااستقرابعمدت

هنییرنزد۱در
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FIGURE 2 - Annual Inflation Rate Trends from 1979 to 2023 in Iran 

 

 
 

 (FATF) مالی اقدام ویژه گروه  2.1.2

.است. (AML/CFT) تروریسم مالی تأمین و پول‌شویی با مبارزه استانداردهای تعیین‌کننده بین‌المللی نهاد (Financial Action Task Force - FATF) مالی اقدام ویژه گروه

 .ای

یاهسترتند،دیر»نقایداراجمعکشتاسلاح�هاگسترمالتأمیتروریسممالتأمیپول�شوییبمقابلزمیندکرکشورهایگرو

 ود قرار 

.داشت. قرار فهرست این در ابتدا همان از ایران و شد منتشر ۲۰۰۰ سال در FATF سیاه فهرست اولین

اناشمالحقوقخطرادلیبربالقواقتصادشرکاکردمنزوجهانمالبازارهاارایرابانکنظا FعملاFAT سیافهرسدگرفت .قرا

اسداشتباایرانبانک�هابتعاماایرابهمکار

FATF .داد. انجام سیاه فهرست از ایران خروج به‌منظور FATF نیاز مورد اقدامات اجرای و تصویب برای تلاش‌هایی روحانی دولت

 علیهقابلداماتاجرای CFاز/ML A هبنقایص رفعای اهری«تعهد میمکنصوقتایران

 مسیرااولیقدامابرخیدلد FاعFAT بماون شد .درخاFدامAT F یفنی ایکتند

داجاا LوMFT CنA  هاییهشا�ویهدینگمزیتییر،ان .درخواادامتقابل قداماتتعلیقاصلاح

ایر۰۲وفاست .کریبرا وFT Cلر نرانکص،طور .بهتنپاناژداقدبرناحال

FتFف
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 ایران مرکزی بانک پاسخگویی و شفافیت، استقلال، فقدان  2.1.3

است .فویژگسهفا م)بانک ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک حال، این با هستند؛ مرکزی بانک‌های نوین حاکمیت اصلی ستون سه پاسخگویی و شفافیت استقلال،

ایند قراردولمالارهاتأثیر تحتاغمرکز بانکت .نقهیس�یینآن ییتوس

پوهسیاولییتیینت،تضعیف کرد رامثباحفکنتر برایمرکز بانکظرفی شارها

این کهاشتفس۰۱ یرانیکه،۱۲د .دهسیاسنصوباهمگیاکنشوندتع�میاعتبا یوشواعضاتوس

مسیدمرTI(Bب سمانبنیادتحشا.استوللیویهنهاد یندیلایکبر دولت وذانر

قبنسور �۶۱بهن۰۲هجپذشا�رقا[4 .ه]ل

.است. لازم پاسخگویی و شفافیت فاقد همچنین مرکزی بانک



ناسکردخدشه�دارآاعتبادادکاهبه�شدرمرکزبانسیاست�هابعموماعتمابلکشدهبازانوساناتشدیباعنه�تنهوضعی .ای

رهنرریییزییمط �،دو رها،یرهک

 پولی پایه و نقدینگی رشد و دولت مزمن بودجه کسری  2.1.4

لتتانل .د)نگاه است شده کشور مالی چشم‌انداز بر فزاینده‌ای فشار موجب آن، رفع برای اندک تلاش‌های با همراه دولت،  مزمن بودجه کسری

اس ضروری کتهست .تأرانیاقتشکلازبسیالرمستقییامستق�علمصورمر�هب

دکردترابود ضباطی،ریاض�مدیگعببود .نخواه الی�ممکناطدنبازجهمزمنک معضل حلبایبلاحاکه

هرگ برمو
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FIGURE 3 - Overall fiscal balance of Islamic Republic governments since 2000  

 

 
 

 

بانسیست�بانطررمیامآن—مستقیم از گسترده به‌طور و کرده تبدیل خود بانک به را نهاد این عملاً دولت مرکزی، بانک استقلال بردن میان از با

 رشدیااکن۹۸۹۱قع،سرد ی) M2 (شنقد و پایهتابلرشد من�بهت .دههاسبودج کسریمتب

هاسابالهنرخایجابسزا�د نقشپو عرضهنقدفزایحاصلست .تورهد۷۲.۵.حدودینگسالا

 دود ره،ینرانهرمخاست . شته
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FIGURE 4- Liquidity (M2) growth and annual inflation from 1989 to 2021 4 

 

 

 غیرجاری وام‌های و نهادی و سیستماتیک فساد 2.1.5

.است. شده صنعت درون یکپارچگی و اعتماد کاهش موجب که می‌برد رنج نهادی و سیستماتیک فساد از که مدت‌هاست ایران بانکی سیستم

 (NPLs)

.هستند. مرتبط دولتی نهادهای به وام‌ها این از بسیاری که می‌کند نرم پنجه و دست وام‌ها تمدید از توجه قابل زیان‌های و (NPLs) غیرجاری وام‌های از سنگینی بار با ایران بانکی سیستم

رسیدرصبایراغیرجاروام�هانسب۲۰۲۳مار .ت

اوام�هتمدیاناشزیان�ها ریکشوغیرهمقا�شد .ور =ه ۱ دمبا ) بدلامیلیارتقریب

 د۷یمال۲ر۴ماراص۳ ستانپ ،د۱.سیه ) ت ،)۲ ی۸عستان

 اکیر۱آ۲)۵.دنه ۱۲۰ دنی۲۲) 

.است. جهان فاسدترین کشورهای از یکی ایران جهانی، بانک فساد شاخص گفته به
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FIGURE 5 - Contrasting the corruption in Iran with other countries based on the World Bank Corruption Index. 

 

 

 

 اسلامی مالیه‌ی از پیروی 2.1.6

ارب) .است. داشته همراه به ایران بانکی بخش برای را فردی به منحصر چالش‌های همچنین اسلامی مالی اصول از پیروی

یراست، شدهداد نشان ترشکل6 یی دط همانمودتمشیترتانحههنداستممعاا

قرار .9%3 عر تحدهارات420. %و ا عوستانآندا رالاداریازارسهمتریامی، بزرگداریهانیهای4. %ازایی4ا3  

.دارد. همراه به نیز مالی ابزارهای توسعه و ریسک مدیریت برای پیامدهایی اما دارد، هم‌خوانی اسلامی اصول با چارچوب این که حالی در



ً حوزه یک به‌عنوان اسلامی بانکداری نظری: چالش​.1 .دارد. همراه به را متعددی نظری چالش‌های سنتی، بانکداری با مقایسه در نوظهور نسبتا

رابطجدیپولسیستدپونقپولخلبودمجاموردسؤالات .همچنی

 تجارت)  بمدادهاارکه (و ) ماننزیاسودمشارکقراردادهامیا
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ً چارچوب یک ایران در اسلامی بانکداری دولتی: تسلط​.2  خدمات فعال به‌طور خصوصی بخش آن در که مالزی مانند کشورهایی با که است پایین به بالا از و دولتی عمدتا

.دارد. تفاوت می‌دهد، توسعه را شریعت با مطابق بانکی

 

 

1.​  

 

FIGURE 6 - Shares of Global Islamic Banking Assets 

 
 

 

 را اسلامی بانکداری مدل جامع و انحصاری به‌طور ایران می‌کنند، استفاده بانکداری دوگانه سیستم‌های از که اسلامی کشورهای از بسیاری برخلاف رقابت: کمبود​.3

  .است. کرده پیاده‌سازی

 این که کنند تحمیل هزینه‌ای تمدیدشده، وام‌های یا معوق پرداخت‌های برای نمی‌توانند ایران در اسلامی بانک‌های بدهی‌ها: تمدید و پرداخت‌ها در تأخیر با حل‌نشده مسائل​.4

  .است. سنتی بانک‌های در رایج روش یک

 دارایی‌ها یا املاک قبیل از وثیقه‌ای که خواسته‌اند وام‌گیرندگان از اغلب ایرانی بانک‌های رایج، اعتباری رتبه‌بندی‌های غیاب در مشارکه: قراردادهای در وثیقه به نیاز​.5

. .دهند. ارائه وام‌ها تضمین برای
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.می‌یابد. افزایش قابل‌توجهی طور به تورم دلیل به ملک، معمولاً

 

 به‌روزرسانی اسلامی مالی و بانکداری تحولات با سازگاری برای است، شده اجرایی 1983 سال از که (RFBA) بانکی امور نظارتی چارچوب قدیمی: نظارتی چارچوب​.6

  .است. نشده

.است. ضروری مالی مؤسسات و اسلامی بانک‌های در شریعت قوانین با بانک‌ها تطابق از اطمینان برای مؤثر شریعتی نظارت:شریعتی: نظارت کمبود​.7

دقینظار .نبو24,000 

 اسکردایجاآن�هفعالیت�هاشریعانطباموردنگرانی�های

 بانک‌های توسط استفاده‌شده پولی سیاست‌گذاری ابزارهای مهم‌ترین از یکی ایران مرکزی بانک که است شده باعث اسلامی بانکداری اصول به پایبندی:آزاد: بازار عملیات​.8

.بدهد. دست از را آزاد، بازار عملیات یعنی مرکزی،

ابزارهابدسترس .فقدا

 اسکرددشوارتحترتورکنتراسلامیبانکداراصوبپایبنددلیبپولسیاس

 قریب‌الوقوع بحران .2.2

 کمبود اعتباری، ضعیف فرهنگ مرکزی، بانک استقلال عدم دولت،  مزمن بودجه کسری از ناشی که دارد قرار ارزی و بانکی دوگانه بحران آستانه در ایران بانکی سیستم که است واضح

.است. نهادینه‌شده فساد و نظارت

 :اول: مرحله 2.2.1

.است. شده کاشته است، شده ایجاد مداوم به‌طور اخیر سال‌های در به‌ویژه ایران دولتهای توسط که مزمن بودجه‌  کسری‌ در قریب‌الوقوع بحران این بذرهای

مرکزبانمداوطوبایرادولایرانناکارآممالبازابتوج .ب2001-200 

هتد58 شهی،2023 رهرهنر،یکننمالتأمیرکسری�هایتاسدادقرافشاتحردولتبانک�ها

MF (تخمI) پبی�الملصندب�طوریاسشبانسیسعموبدافزامنمرکباطرماتأممزکست .اهشلل

ی1  2 نآهد .ان میرا بهرییززینکسطدهارینارسی3  3درP GDایر دوبدم�ز

ان،مین .دردا14 8د با�دمربهمطالیاافزز5  5د مربد02ب2آومن

 أمیننابادسراقهنیساساآم.است شته سال 20 رق رینکه �فتایشرصد41 بی ولیایه

7وسط2 خساM)(2 گیو2 01نق 1989 ااسشدینگوپ پایه سریع رشدموج رکزیبانک ازرفوامطری ازمالی کسر

د21 دوره در وسطاسکرکمای�سای بالای تورمبتوطور قابلعردگسترش ت .اینها

:دوم: مرحله .2.2.2

 شده آن خالص ارزش چشمگیر کاهش به منجر که است کرده ایجاد خود ترازنامه دارایی‌های سمت در قابل‌توجهی شکاف ایران بانکی سیستم دولت، بودجه کسری مالی تأمین برای فشار تحت

.است.

مرکزبانباتکجگزینه�اهیبانک�هبه�طوری�کاستشدبانک�هسودآورعملکرکاهغیرعملیاتوام�هاافزایبمنجام .ای

ریمًا،GDP د9 ییهدنهیندارنخونقدینگتأمیبرا

 سپرده‌ها برای بالاتری بهره نرخ‌های مجبورند هستند، مواجه نقدی جریان تولیدکننده دارایی‌های کاهش و معوق مطالبات افزایش از ناشی آسیب‌دیده ترازنامه‌های با که ایران در بانک‌ها

ظهوحالهمی .د.کنند. اجتناب نقدینگی ریسک از و کنند جذب بیشتری وجوه بتوانند تا دهند پیشنهاد

هآوججذ�سپشدرقاضعینظاباری ( ) مؤسساغیربانکمالشرکت�هاسایتنظیم�شدکمتاعتبارموسساگستر

بر یشتریروداااقتصادیخشهایگاهیرییامینه‌هایوبه،بهبهره اینرخ نایشبهر�سافز�ب

ست .مشا�شده وسابمشکولبرابل�‌وآژهیجپیهگیت .افزا�هکرده ارد هابانک امتلی
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باشتکول،هایزایش نرخبهمن امر .ایهتندهم»بدپروژه�هابیشتاقتصادواقعبخدمالتأمیهزینه�هاافزایب(،1970) آکرلف

باشتولنکول هایایش ،نرخحالدبه هایبا نرخاکرد آغاز راعیچرخه یکشدهنامه بانبریشفشار وم لباتازشتیزان

واجمعوق لبات

.می‌شود. تشدید شده نهادینه و سیستماتیک فساد و اعتباری ضعیف فرهنگ دلیل به ایران در وضعیت این

نزرلکاسکردکممعومطالباعظیانباشبقابل�توجهبه�طوسیاسحلقه�هااعضاقدربنزدیافرابمرتبوام�ها .اعطا

ریقایبه اعزماI$1R0 004,R3=  00 400,000,000,000,0 ) د د�12 هتهک،د

نق خودذBI(C (یر مرکباآینبانتدهپردوا.است ادهامان،کزینگان،دکزختلیینی

لایباعتب پولول،مین .درهاقمیبولاضهافزبط�قابهتتزآینبا

یابانجاتنک هدنبرسد نظر بهضبیاسمکرد.گیردزپسامنوانیقههراا�میننککهاسدر (

آن مالکخوکانازایگبارتهاسانصعآقا بهمخآی بانککاماست .ا وللکاناسرمثیقه

ستهکه ایپروژهندیودمال ایران ژهتشده مردمموایمشباشد، اشتهآن تبابقصدت

عدقع، .درمربتقلابودوسیستمات فساد رستریشهایجنبان یستمدراخلاخطمنو.کند حفظرآیبان یق

هفزبا رافس اینقکداروجو مردم ومورانتخرااییدنو کنندبرداری میکهب قدرتبیارادر

(IMF) .باشد. آسیب‌پذیر وام خسارت‌های برابر در ایران بانکی سیستم که می‌شود باعث سرمایه‌گذاری کمبود زیرا می‌شود، بدتر وضعیت

 5% 10.5% III (8%

 2.5% III)).رهدقزدیی،تیحو دشا

هیک

 به‌طور ایران، بانکی سیستم که می‌دهد نشان ایران آمار مرکز و ایران مرکزی بانک مانند داخلی منابع و جهانی بانک و پول بین‌المللی صندوق مانند بین‌المللی منابع از آمارها و شواهد تمامی

لیارادل7 3.)  ریا�3,660,000,000,000,000 .دارد. قرار تمام‌عیار بحران یک آستانه در و است شکسته عملی،

تارسی  IR0)000,50R=1$  ند یپاهازبی و 3اس202 سال  رانیدی%61 ین

 سال   C)RG(I می

.می‌برد. رنج بازپرداخت‌ها از ناشی بزرگ خسارت‌های و نقدی جریان تولیدکننده غیر دارایی‌های دیگر و معوق مطالبات قابل‌توجه انباشت از ایران بانکی سیستم ترازنامه نتیجه، در

خسارت�هایاستوانستبانک .سیست

یاهیکنپنهاندارد (مطابقIFRS) بین�المللمالگزارش�دهسیستدقببه�هیچ�وجکایراقدیمحسابدارسیستدموجوخلأهاطریار

هدکششز،ماا و تکاهو اهتانهدرهادهتمزیًر

داقربزفروپاآستاایربانسیساقتصادشاخ�هتماسحااد .نادیل

:سوم: مرحله .2.2.3

 اقتصاد در نقدینگی و پولی پایه چشمگیر رشد به منجر آن، مالی تأمین در بانکی سیستم اجباری نقش و ایران دولت بودجه مزمن کسری گرفت، قرار بحث مورد قبلی بخش دو در که همان‌طور

توربالاسطوبقرنیابیبرامستمطوبکاستاریدکشورتنهایراواقع .د.است. شده ایران

برید) برابم�یاکاارزدیبراپارکشورهسانستوافزات .ب�طور�لششلمشاسبودمواج

.است. شده شدید تحریم‌های و اقتصادی انزوا به منجر کشور هسته‌ای برنامه به مربوط تنش‌های و ایران تهاجمی خارجی سیاست حال، همین در



جذ۲۰۲سادرجهاخارجسرمایه�گذارکا۱تنهایرامتحدملسازماتوسعتجارکنفرانگزارآخریطبواقع .د

ایرمرکبات .آمهرزهریدو هلشهراییو تمیح،ره ع�اسکرد

بگذشتسم�دنش از ۲۲لاومووصلدو در اررد �۳۱ دور،یناسبر اشخاایرسرمالمیلیاتقری

 دهرجور دایغیرنصادتجا.ستده۰۲و۲یادرل هاینهدر یهوجانبرسه تا دو اًکه گرپوارعم
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یرنفتصادرات) .است.

یشارغتهتدقرکنفلتح�تحزیشیهمچایران .صا(استبدلیلیا۶۳او ویلیادل۳م

دشنفرآمدبهدبایدندولدو

ً که می‌دهد نشان شواهد .می‌کنند. تقویت را آن عرضه متعددی اقتصادی عوامل که حالی در ندارد، وجود ایران ریال برای تقاضا تحریک برای اقتصادی عوامل از هیچ‌یک تقریبا

 .ای ریا�

هامیحاهی،می�شوتشدیبهرهنربتاسوابستاربازاببیشتایرادتورمانتظاراکواقعیایبوضعی

د .اظاددتو دشامکادل،رد د�،ییهاهنو هجازادی،

یاکام�آوواارربیشتفشبلم�کنتضعبیشایرشکننبانسیسن�تنپویا

کهمان�طوحالای .ب.دارند. پول از دفاع و پویایی این با مقابله برای محدودی گزینه‌های مرکزی بانک و ایران دولت

بمحکوبازاردمداخلطریاکاهحادپوادفابراتلاش�ه۱۹۹۸دروسی۱۹۹داندونز۱۹۹۴سادمکزیماننمی�دهندنشاتاریخنمونه�ها

نیبرخوردایرمرکبااعظارذخانیازممداخطرکاحپد .دفقندرهعناسشکس

یمداخامستسرما�گذمستتحر�س�نددورارایاز ندیزهجهبلزییربا ایتیکه ستدهانیخ

رزیایرمپ،وریرانستدرستشده ادهشان۷ش درکطوانیاکمرباذخابامربمس

 درخو اریارد۸۲۱ جوا ازمتیارنوزید،کاخ بهیدرودمانازلاارد۱۲ودبهآایجودباااهشلارارد۵۱یز بهکزانک

میلسعربذدمیلیهاوکرشرذمقااست . تر یارینهانهایایربهسبوا ۵۱۰لاس

رجی�بهارزافاهدفببس کهاتلفهایشامل نرخ یرانارزنررژی هذوتریوازتری شدتینار

اعد .د،دهنهاسییکاواردتشد) تعیارز) زتستهینت.شودعما�میزمانطور

هرستناورصورتبها�ایبازسیس درم
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FIGURE 7 – The CBI’s International Reserves 

 

 
 

 تشویق را سرمایه ورود و داده کاهش را ریال عرضه ترتیب این به و کند جلوگیری سرمایه خروج از شود، جذاب‌تر ایران ریال تا است بهره نرخ افزایش ایران مرکزی بانک برای دوم گزینه

برامشک .ای.کند.

یفیل،ثًهرآفروریختضعیبانکسیستبتوجباستحابه�ویژایرا نهتنً،

معکانتخمشکلشخواایرغیرسودآبان�هسودآوبیشکاموبالابهد .نر�هشهخ،ریمتد

رد زیندا�سردر ددایهم�کتشدنقجریمساخوابازپردازیا�هافزانکنر�هافزامنم�کنتشد

 نده،هرخیشویاتغمی،ایوکهکهت ندان می�۹رد زیو۹رد ین۷،رد بیره۸،رد یه۷،

بدباتاند. علارایبقآن هشوردنوربه دنزهبه وریتدر ونریرززشهشاز

اهدوع، .درافزنداحتبیبوکمیتأبخبدهزی�بن�افزبانیسیمر

اهنجرارز بیتبهاهفتهنظر درتبنالیکوالا ًبهراندرهرهایایش نرخکهدهشان میبحث ورد

 و ضعیف حکمرانی مرکزی، بانک استقلال فقدان گسترده، فساد مالی، تعادل عدم در ریشه و بوده شکل‌گیری حال در که مدت‌هاست ایران در ارزی و بانکی دوقلوی بحران‌های نهایت، در

.دارد. اعتبار ضعیف فرهنگ

 اسلامی جمهوری از پس اقتصاد .3

ای .د.دارد. قرار ایران در ضروری اقتصادی اصلاحات مرکز در بانکی سیستم

جادتکهلهیزدهای،نیسمؤثاقتصاداصلاحااجرابقادکنونرژیچرکمی�کنیبررسردلایلابتدفصل

م،اهللتا

 اسلامی جمهوری اقتصادی اصلاحات ظرفیت .3.1
.است. کرده پیاده‌سازی را اقتصادی اصلاحات سیاست‌های ۱۹۷۹ انقلاب اولیه روزهای از اسلامی جمهوری

ککشوردشداجراحمدی�نژاریاست�جمهوردوردککوچکسب�وکارهابقرض�دهابتکامثالعنوا .ب ل�

 طوطلایگی ) پیوستگشده�انتوزیبه�خوبانرژزیرساخت�هامی�کننزندگروستایمناطدجمعییک�سواسجهانمیانگیاکمتسادسنمیانگی

یسییدمی نظربوچهایک�ندسابناد�، زرگراهوآهن،زجامعنقل جامع) بر�ش و طبیالوله

تان شود ی،هویکژئننایایسهیایاز ازریبرداررهودا افزای�تولید ،منجر توانستمی .الم

مبادل نرخعسراقهحودبازیراداقتدیزفحتبر ای منطقه هابا

اران پااندهانهولت،وابستهافرا از سیاریهدانیممیکننگری،سد .درشانخ�رایدمبا ساسمی) بر

وج.کمتر ریسک باهاارایدرمدتاگذاریایهس�یاد�ستگابهاختصا طورهرامن ها،ش�بؤستگانC) RG(Iوسلاقلاب

یافتخمنواپKP (Is)کل وجگاندرختجار یارزیاب�طرحبررا�ع

وشررزاهش �اعث،کراقتص ولیدشد، ارهادرمضحبرشدند ازیرریتمب به

 این اجرزم
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.است. اسلامی جمهوری در اقتصادی اصلاحات اولویت‌های از نمونه یک تنها این

 (CBI)جماهیاتحابه�سورمشابهمسیاسلامجمهورکگف .می�توا

ایرجسا�هاسلاجمهومشابد .ب�طزیتو نعر۰هریهتاسکردطشورو

ههاقترد .ماستق طرحمکشاور هایسیفولارماسنگصناصنرددگی (بق) دورعر

دور�ریاساصلهاسلامی�فعجمهورکردند . ازکزیزیمهمدیرشدنا�ک باقابلیرایبرمتان ش�

تتورنعاق�هاا�فعرکززداایووکابود کهکسب انهنژجمهو�اح

 آندروپوف، رهبری تحت ۱۹۸۰ دهه در تدریجی اصلاحات تا شد باعث امر این و است نبوده موفق اقتصادی رفاه یا بهره‌وری افزایش در آن‌ها دستوری اقتصاد که شدند متوجه شوروی‌ها

.شود. آغاز بازار اقتصاد یک به تغییر برای گرباچف نهایت در و چرننکو

هستندقدرااسلامجمهوربرکنارخواهاکاعتراضاتاساسکالاهادنگران�کنندکمبودهابی�سابقهفققدیمیبسیازیرساخت�هابهم�اکنوایرامشابه .به�طو

یاهتیزیکعهدنو ددییتررونیین ت�یاسمواج

رنهو زی،

 ممکن راه‌حل‌های و کوتاه‌مدت خطرات .3.2

.می‌شود. مطرح خطرات این کاهش برای ممکن راه‌حل‌های همچنین و شد خواهد روبه‌رو آن‌ها با اسلامی جمهوری سقوط از پس کشور که کوتاه‌مدت خطرات از برخی بخش، این در





.است. غیرمستقیم به‌طور حتی بیشتر، آسیب‌های ایجاد از جلوگیری و اقتصاد تثبیت اسلامی، جمهوری سرنگونی از پس کوتاه‌مدت اقتصادی سیاست‌های اصلی هدف

اقتصابطولانی�مدتمنفتأثیرامی�تواننشودمدیریمعقوبه�طوعدم�قطعیای .اگ

ب�مومعتسیگنا�هارسشفد .ارتبزریتشو دتردلن،یر،باشداشت

رتمی بهری ا�نیچه اکاهر�ومسقجلوگیاقتصتثبکلتصمی�گیرندگاس  کاندت،یزاًتای

یتییقت ب�با یددیایی،کریتهمیک یلحضبه د،اقن،بهر،لیمنگیک یا ۹،لادر

 بانکی بحران .3.2.1

.است. بانکی بحران شد، خواهد مواجه آن با کنونی رژیم سقوط از پس بلافاصله کشور که کوتاه‌مدت اصلی خطرات از یکی

 (CBI)،م،ینیمو یکقزهنییو ،د

اشغیرعملیاوا�هقر�تمدنازیا�هافزامناکرجم�آوغیرمودارازیامقدبانت .سیسهیرهنی

دراکی،ستمعلیانیعیتبهوج .باکوت�شد .سیتمبه وکیک از پس ستکنکیتمکل ه،در 

داقتلاعلا�دحرتارانتتشود .بنابر ها بکهنکدرمیاشیوجباندخاص می انکیک

 امعهکهمیمادیب�بیتو باویبود�به واهدشوارسیارانکیحرانیریتنان،اینبدو خپاانیبدساطما

کرد پیدا آنهواستربانک بهنس

.مؤثر. و واضح ارتباطات و سپرده‌ها بیمه از عبارتند بانکی بحران از جلوگیری برای اصلی مکانیزم‌های

اسممکسپرده�هبیمفعلسطمی�کندتثبیرتورمانتظاراکغیررسمارنربازادشوک�هتوربتوجبحالای .ب

د ری�1 اایک،لرنباشکافبانکبحران�هااجلوگیربرا 000,50 0ر لار =  1 ر2ً000 ) 

مومی،هایتضمین در کنارجا ورند .بهامب�یا�محعاتباشد دهبناب میتضم

ید،دپیییتستکنداجرا را هسردناشمسدود یااجبانکیلاتندتری م�فعالسیاست�ها میاندلت انتقال

ییکهرومابدتاوتاههشکه دراسشباو 0220، درگ 990در1 ب 989ل1 در

.بگیرد. عهده به را پیشین رژیم حساب‌های مالکیت باید انتقالی دولت این، بر علاوه

ورشکستبانک�هابسیاراسلامیجمهوررژیسقومحب .بنابراین
 

 ایران شکوفایی پروژه | بانکی نظام
 

18 

 



 

.شد. خواهند ت و خایبتسب�الف (ما) 

د.(د.4 2انج بخش رازنا�تحلیلنهکدخوا اعمال ماهبرررگذاریازمایهعاسیاست فاصله

 نجاماول ماهریملیستمشتننگه برایرختتما باید قالیتاناولمرسییتماعلامدف ا�ای

 شوند رانالهرایب�اشورگرباست؛یبایبسدارد . وجود اصلی  دلیل دوزیده

ااوهابانک گیورش�خدمات .دو وکالرورملهازکر�متواقتصادملکردامر شد .این اهدیسرورشکسینبو

انداشی اقتصااین واهدندوبهپبزرگایتگیهافرو�شدبنخوا دکمبه ال،ها

انتظقانواونامطمئامحیطبهم�شکشپارچبه ناپذیرراآسیب�هایهای عمدسرایماعاآرامیهوج،

یررتلیگیردمیش نده دولتدر حالیحتوانبه کیتماست ضروری ن،ل .بناولیهمراحل در

هستبهش

سر.فرار3.2.2

.یابد. افزایش کشور یک در سرمایه‌گذاری قطعیت عدم یا ریسک که می‌یابد افزایش زمانی معمولاً سرمایه خروج

اخارحساب�هابسرمایفرابمنجاسلامجمهوربرکنارکاسمحتم .بسیا

دمههدهادهر،ناکننانباشتثروفسارانت�جویطریاتوانسته�انبودوابستکنونرژیبکشوافرادتوسکشو

جرزادهدیتنز،ییتهیی،نو ا،نر؛

:باشد: جدی می‌تواند آن پیامدهای نشود، کنترل سرمایه فرار اگر
 ریا�.می‌برد. بالا را خارجی ارز برای تقاضا که حالی در می‌دهد افزایش را ریال عرضه و کرد خواهد پر ریال با را ارز بازار سرمایه فرار​(1)

می�شوکمبوبمنجکشخواهگران�تبسیاضرورکالاهااساسکالاهاواردانتیجه .د

.می‌کند. تشدید اقتصاد در را تورم که کند چاپ جدیدی پول شود مجبور انتقالی دولت است ممکن سرمایه، کمبود جبران برای​(2)

دیقتولیدکاهیکارافزایش بهادتعطاسی (م)خصولتی( شبه‌دولتی و نیمه‌خصوصی شرکت‌های از بسیاری کافی، سرمایه بدون​(3)

خعمیرک

:باید: انتقالی دولت سرمایه، فرار با مقابله برای

.کند. اعمال بانکی برداشت‌های برای حداکثر محدودیت سرعت به​(1)

.کند. متوقف را جاری حساب‌های به سرمایه‌گذاری حساب‌های تبدیل​(2)

 .د.کند. متوقف را شرکت‌ها دارایی‌های مالکیت تغییر یا اضطراری فروش​(3)

طریاکدام�یکرده�انانباشتقانونسالتجارعملیاطریارخودارایی�هاشرکت�هینهادهکداکبونخواهمشخرژیمتغییاپاولیروزها

یاایتاهرهرر،داده�انانجارکاایاسلامجمهوربسیاسارتباطافسارانت�جویی

(i) ًدگری�بکشوردهنتلاشند دار ند �درارتبا پیشینرژییاج مدیران/مدیره/مدیران هیئت اعضای یا عمده سهامداران شخصی منافع به احتمالا

خوخدمقانو پیگردا

(ii) شد. خواهد تعطیلی‌ها و ورشکستگی به منجر و کرد خواهد تحریف را عملیاتی شرکت‌های ترازنامه‌های.



(iii) ارکان و عمده صنایع مالکیت نهادها یا افراد برخی آن در که افتاد، اتفاق شوروی جماهیر اتحاد فروپاشی از پس آنچه مشابه شود، اولیگارشی گروه یک تشکیل به منجر است ممکن 

.می‌آورند. به‌دست خصوصی‌سازی مناسب فرآیندهای رعایت بدون را اقتصادی

راقتصاکمی�شوقیمت�هدنزولچرخیبمنجاغلشدیاطمیناعددوره�هاددارایی�هاضطرارفروش�هااینب .علاو

می�کنوارتوجهقابآسیب�هاکردمتراک

.شود. تعیین مرزها، قوی اجرای با کنند، حمل کشور ترک هنگام می‌توانند افراد که خارجی ارز مقدار برای حداکثر سقف یک​(4)
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 یا شبکه‌ها در یا خارج در دیگر حساب‌های به خود خارجی حساب‌های از می‌توانند صرافی شرکت‌های و مالی موسسات بانک‌ها، که روزانه انتقال قابل حداکثر مقدار​(5)

.شود. مشخص کنند، منتقل خود بین‌المللی بانکی همکاری‌های

هکننسعاسممکاسلامیجمهورپیشیمقاماجملاافرادابسیاررژیمتغییاولیماه�هانوسانابتوج .ب

انن،قمنهیرکننمنتقخارجحساب�هادشدواریپایداارزهابرآوجوبفروشنمی�تواننکدارایی�ا

شخاربزحسا�هصراشرک�هطرعمسرمای�هفرجلوگید .بردریلردتیره

عباجددوآنههمکبان�هدارنوجروسونزوئآنهامانکشوخاایرابان�ه مجروزاانتقحداکبرسقسری

 ند امینایکتعی

.سرمایه. جریان‌های بر نظارت و ردیابی برای انتقالی دولت به دادن اجازه​●

.وجوه. بازپس‌گیری و بین‌المللی پیگرد پیگیری یا کشور داخل در متخلفان قانونی پیگرد برای قانونی مبنای ایجاد​●

.بانک‌ها. یا موجود صرافی‌های کانال‌های طریق از کشور از سرمایه خروج کردن دشوارتر​●

.کرد. استفاده سرمایه فرار از جلوگیری برای آن‌ها از می‌توان که می‌کند ایجاد اضافی موانع تحریم‌ها، دلیل به ایران مالی سیستم ایزوله ماهیت که است ذکر شایان

.شوند. اعلام شفاف و عملی زمانی جدول یک با است ممکن ممکن وضوح به سیاست‌ها این که است مهم



هشوانتقالدولتوسفسادآمیاقدامابتشوییغلطاطلاعاکمپین�هاسیاهبازاتشکیبمنجمی�تواناطمیناعدروشنزمانجدویمؤثارتبا .بدو

متو یم،خدتمزس،هی،خکرتنهدنحههرد،ن

دیی

3.2.3. Currency Depreciation 

.می‌دهد. تشکیل را داخلی ناخالص تولید %41 معادل 2021 سال در تجارت که طوری به است، وابسته واردات و صادرات به ایران اقتصاد از توجه قابل بخشی

شبیعمدطوبکاسشدارتبادبرافراگیسیابازایایجاباعفساهلندبیمارغلطمدیری .سال�ه

دهیرو ارر د�رلش ری�عتً،رکییزیدولرسمارنرنمی�کندعمآزابازا

 اندر میاتن،بر وهم�کمخضروکالاهواردجریکخواسراواقاقتصارارکاچنشاشاقبلد .هما�ط

ایامکتداافزمعچتومواتهماسکره .بنابرارخبه نه ت،تهرزرخبه

تقدی

.هستند. ریسک این مدیریت در کلیدی عوامل روشن، زمانی جدول یک با معتبر سیگنال‌دهی و ارتباطات

ایاینکبراحالای .ب ریا�

هاههعهد ب�یت،یباشهمراملمونتایشفااقداماببایشودتلقاعتماقابمؤثعنوابمردعموتوسارتباطا

دیمتحایالخارسیامذاکرد .آغدیشو دهتکثرنهدنهتزرفی(FATF) مه

کاکاکپیجزدسترایرمسدودشدارای�هبراممانتقادوبخواانشا�دهننتحری�کالبرغرکشوره

یتدر لیلتبه ودردادبه ریبتوکندها میفتمایIM(F) لیوقنبا اتوعکخواکار

اینینالیولتخوکوت�رمدیقسرمخکوت�محدود�اند. علمکزیسک

انتمعشو جاد متیییرمدتدراهنکدونند،ادهوریهایدات �رایرجیارز افیایرمینرایارز سمیزاراز

کالاوارداجرینبه کرد�و ده "استنکلایواازدر" ضکالواردکننمدف

ملیدخصی،یخازدپبگااینابدگکهوامابدایاروشن مانیدولیکسی این کهد .ل

ادازارهاینیسمرا
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پیشنکو�سی�.سایر3.2.4

 لازم مستندات تمام و کند آغاز (FATF) مالی اقدام ویژه گروه با را خود مذاکرات که است ضروری انتقالی دولت برای شد، اشاره قبلی بخش در که همانطور  :FATF استانداردهای رعایت

.دهد. ارائه سیاه فهرست از شدن خارج برای لازم مراحل رعایت به خود قوی تعهد اثبات و دادن نشان برای را

 

.کند. تلاش ایران خارجی سیاست و بین‌المللی روابط تغییر برای فوراً باید انتقالی دولت  :تحریم‌ها لغو

،ری،وهریاترشوآغاسریع�تهرچبایمذاکراایهم .با ل�

راینککعموم راتبه توت راادی (آ) او یتر،دیرهایزد

 ارز نرختوجابیرات

.کند. تلاش سرمایه‌گذاری فرصت‌های از پر کشوری عنوان به ایران معرفی برای فوراً باید انتقالی دولت  :خارجی سرمایه‌گذاری جذب



 شوفراهسریع�تهرچسیاسایزیرساخت�هابایامبودخواهزمان�بخارجسرمایه�گذارجذ .اگرچ

.باشد. اسلامی مالی چارچوب از پیروی به ملزم دیگر نباید ایران مرکزی بانک بانکی، و اقتصادی اصلاحات از بخشی به‌عنوان :اسلامی مالی اصول از پیروی از کشیدن دست

مرکزباناسلامیجمهورفروپاشا .پ2.1.6 

 پاسخگوشفافید :استقلارینهردنیکیکنعممرکزبانکدارجهاناستانداردهابازچارچوطببایایرا

 بلندمدت سیاست‌های و ریسک‌ها .3.3

.می‌کند. مطرح را مقابله‌ای سیاست‌های برخی و می‌پردازد شد، خواهد مواجه آن‌ها با اسلامی جمهوری فروپاشی از پس کشور بانکی سیستم و اقتصاد که بلندمدتی ریسک‌های به بخش این

آزاآز) 

یدکایهسقی،ممق�خشم

 مالی لیبرالی‌سازی نادرست مدیریت  .3.3.1

 کشور اقتصادی رشد مسیر می‌تواند که است مالی لیبرالی‌سازی نادرست مدیریت احتمال شد، خواهد مواجه آن با اسلامی جمهوری فروپاشی از پس کشور که بلندمدت جدی ریسک‌های از یکی

2.2.1 .شود. منجر جدی مالی بحران به و انداخته خطر به را

دمال .بحران�ها

هستنمکانیزایا 8نمونه�های199-1997 سال�هادشرقآسیا 1995-1994 سال�هادمکزی

 ضعف‌های و اعتبار ضعیف فرهنگ‌های با ظهور حال در اقتصادهای در به‌ویژه آن، فوری عواقب می‌شود، مالی بلندمدت کارآیی و توسعه باعث کلی به‌طور مالی لیبرالی‌سازی که حالی در

.باشد. مضر می‌تواند نهادی،

ک .بو حدبی ایمیکن،تنریسک تبکلی،شود .گف�مباریرونق

یبه که دولت شودمی نی بدترتندافزا رااعظرفیجخاسرمای تاارابالبهها�نم

انگیز�دا هاآنمدیرمدا�ها،شگذسرمای نرخبرای ریسک تا کند عرزگریا)هارز  (ارزت) بتثبقدام

ندضهتضمی دلیل شو�بهندگپایین‌دستهاکه ریسکحمبنسی�سودهززیرا بپذیرند را حدهایک

هپررهرههایکنان بهاطمینهرزتکهاردهمی، قیاد یکاعث �مر

هد�مدارامو کاهدر بزرگ یخبمابی�رویطویجه�ری .درراهمیع

.می‌دهند. کاهش را وام اعطای دارند، کمتری سرمایه زیان‌ها دلیل به که اکنون مالی، موسسات آن در که می‌کند آغاز را بدهی کاهش از مرحله یک فرآیند این

بمحیط�های .د

نشومنجکاممالبحرابباششدیبه�ویژمی�تواناقتصادرکووااعطاکاهزیان�هاریسک�پذیریچرخاینهادیضعف�هااعتباضعیفرهن
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.باشد. ویرانگر هستند، اقتصادی فعالیت‌های برای خارجی مالی تأمین اصلی منبع بانک‌ها که ایران مانند اقتصادهایی برای می‌تواند به‌ویژه





:فوق: سناریوی از جلوگیری برای

.کنید. تقویت بانکی سیستم در را اعتبار فرهنگ :اعتبار فرهنگ بهبود​.1

 می‌کند. عمل BASEL چارچوب با مطابق بانکی سیستم که کنید حاصل اطمینان :BASEL چارچوب پذیرش​.2

 کار این در که آن‌هایی و کنند خود سرمایه افزایش به مجبور را پرریسک موسسات دهند، قرار نظارت تحت را بانک‌ها فعال به‌طور باید بانکی ناظران :مقررات بر فعال نظارت​.3

 ببندند. را می‌خورند شکست

.یابد. کاهش اخلاقی خطر تا باشد نشده قیمت‌گذاری زیر سپرده‌ها بیمه که کنید حاصل اطمینان :سپرده‌ها بیمه مناسب قیمت‌گذاری​.4

 

 باشد. پذیرا را آزاد شناور ارز نرخ سیستم باید ایران جدید دولت :آزاد شناور ارز نرخ​.5

 دیگر پیشنهادی بلندمدت سیاست‌های​3.3.2

.است. بوده بازار اقتصاد یک توسعه برای عمده‌ای مانع اسلامی جمهوری قیمت کنترل سیاست‌های  :قیمت‌ها آزادسازی

،رمی�کنتقویبازادرواسطه�هنقاسمنابتوزیتخصیدفسامستعقیمت�هکنتراینب .علاو

ههدداییو دبتو هیاتو اههرهددرتادبامزد

 کهو ید

.است. ویژه توجه نیازمند و است دردناک آن به دستیابی راه‌های است، اسلامی جمهوری از پس اقتصادی رفاه قیمت‌ها، آزادسازی نهایی هدف که حالی در

ایرامثال .به�عنوا

هردتتیمی�کنسوخیارانصرسالانردولدرآماتوجهقاببخاسیارانه�اسوخهزینه�هاببزرکشوسایک

بابواجتماناآرام�هعمد�منگذشسوقید .افزاترلو نترش تأثتاقتصخددیکالتقری

 ردگهبترا هاالیندر ونادرا هایدتلتن،از ترم�شبالقاجتماناآرام�هکمبودشدیتومنم�گیقرشو�هاچن

رلرمبر آن یرواگیتا

دکت (اعلهو یهیرو) .کند. اجرا را سیاست این احتیاط با باید انتقال دولت بنابراین،

 ادهایرانر )پایایموردپایبانتدهمزموداموم ا�و بهیافوردا بهاز یدلههر در هایشتو

کند . اهم رااتدگی �هایمیننهکانکهکن عطاقدیهایآن،ده ازهتیاوپهابه آنراییراهایشمتثیرتحت ذیرهاییبتایتکن

ااق�افدجخودریانت�مو ینزداطماد

 نیمه‌سوسیالیستی زمینه‌های در جمله از است، موجود مستند به‌طور شده‌اند، منتقل بازار بر مبتنی اقتصادهای به که کشورهایی از بسیاری در قیمت‌ها آزادسازی با مرتبط خطرات و دشواری‌ها

1980 1970 .مجارستان. مانند سوسیالیستی کاملاً و شیلی مانند

ایمنشبکه�هابدقت�تر 0رویکر199 دهاوایداروپشربلوکشورهامشکلاتیچنیکاه .برا

لایهطدزهنکنز2013-2011 ررهکردناتخابازااقتصادهابانتقاطوداجتماع

 اجرای برایقودول ه) اامد .بنابراییتهرو تدیفتو تیدیرهی،

و روپ ریایمهزماشد،) ب داشته وجودتصادنتقالطولتماایمنی شبکهکردفراه وبقاها،دسازی قیمسیاست

اقتصادتانانتقبرد�برنلصاددانانکهشو�ازشود،ج (س امهور شفافبه هلوب

ررادرینیننند :»شمکل1 98 9بدر اقتسی
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.باشد. مستقل دولت از باید ایران مرکزی بانک  :قانون در مرکزی بانک استقلال از حفاظت

انتخانخبگااگروهاجمااسابمرکزبانروساآدککنایجامکانیسمکندورروایابایجدیاساس .قانو

اصمساد .یهزو تیدییزلیهاندیک،ره ع�شونتاییپارلماتوس

نکبه بهاماسیاس�هبرگندرآمدهتخصدونفاسکردچتور�ماسیاس�ههلنبیماسا�اسلاجمهو

داعهکیسیسموانحصار�تصم مسئولیت بایدایمرکباشنروسیماباکلانظارت »نهادانبه 1320 در که یه

رابانک تمومورتدررو تنظیمنابانکی ات،صوبنکهرمدیر ئتبهرنعض یکبجاایدانکاین 

 مبددنممدهد .قرا رسی 

.پذیرد. را شناور ارز نرخ سیستم باید موقت دولت که دارد وجود اصلی دلیل سه  :شناور ارز نرخ

سهوصلاحایو سیالاسیایرامرکزبانضرسه.رمتثلیث) 

دشکهاسشد اعثریتحریم اسال حالی که در است، ریمهشایکه استهمدت لیالستکناترسر حرکت

عربست مشابهاتبرفتاتصاادرآیاذخایرود .دوالیبتیهوشرفختز�یران

هقهواقع.دهدمر�هدمار ابعت،ووتیرزنرخثبیایلاشونههرراینندارد .بعرمتاماری

ستروعمیس ازاریکایجابمنجلاریای ج�تلاش ال�هاسوپبایرد،اس�یدولیا،
  را ازسیا ایبازایزارریو حدارز خن،بنا رممکنرراسردردولتار نرخاجر نفع بهباقریهاست

.دارد. وجود عمده خطر یک اسلامی، جمهوری ارز نرخ سیاست‌های بردن بین از اولیه مراحل در حال، این با

کالاهاوارداماندباقمحدقیمت�هکنترکحالدارنرلیبرال�سازا .پ2012 

هیدیزرزندن،للر،شبهداشتبحرابمنجیافکاهشدبضروردارویپزشک

رردثرزختیهدلنادهییهنب

 شده آغاز خصوصی‌سازی و باشد نداشته وجود بین‌المللی سطح در ایرانی بانک‌های فعالیت برای مانعی هیچ که شود انجام زمانی تنها باید موجود دولتی ارز بازار حل و ارز نرخ کردن شناور

.شود. کشور وارد خارجی سرمایه‌گذاری و باشد



ً بر را گسترده‌ای تعرفه‌های اسلامی جمهوری  :خارجی تجارت تسهیل .است. کرده وضع داخلی تولیدکنندگان از حمایت و استقلال نام به وارداتی کالای هر تقریبا

خودروها .ا

ااندیت،اسبودآزابازابااقتصایسمباقتصاداصلاحامسیدعمده�اماندولتتعرفه�هاگندمتگرفتخارساخ

 یدهاینهتنشجلوگیبازاساکالاهعرمنشو�هبرشبرنام�ریدباواردتعرف�هد .حفتر

عصنمقای�مزابهمچانتقست .دیتالدر سیایازی شییهایازک پس جیرزرخکه لیدر د،امجیرتبه

اعییایطهایستفهجلوگبیکبمشکببب�المرقا�تطبمعقزدقای

هانهاوکتافیقط�مجم�ستدپیلاانفر.وندابیرجیارتازیازالپهادر سالفق ایداسب

کش کهماتابا ارندمدتیاتاهفو لموسیراتکهدابایشیدگیزودنتو ندهمبگییهتحاتد

رخبستناز پس کاسریهشدارشخار لویتازاس نشده یابی قعیترستیبهآز ازاروتصایکنوبه

اسمیهایاردا�آف�کگهانینوعیتلارییکششیرا زیهکشادهکرد رزبرا لی

اانیراستی،اشد .بناکبراتوجه قابلتصادشکلاتوراضاتصادی،تولید شدیدکاهبم۲۰۲

 حهست،هقزبهم� ادی

 بانکی نظام اصلاحات .4

.هستند. ایران آینده سیاسی ساختار از مستقل بانکی و اقتصادی اصلاحات اصول که کنیم تأکید است لازم بانکی، اصلاحات مورد در بحث از پیش

سیستافار .بنابراین

مانخواهنثابهمچناآن�هاجرامسیمی�دهنشکربازااقتصاکسیاست�هایاسلامیجمهوراپایرابحاکسیاس
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.هستند. خارجی مالی تأمین اصلی منبع بانک‌ها که ایران مانند کشوری در ویژه به است، اقتصادی اصلاحات سیاست‌های حیاتی اجزای از یکی بانکی سیستم

مالقوانیاپیروماننشوندحخودکاطوباسلامجمهورسقواپاسممکمشکلاایابرخکحال .د

ییکرتادلیکنزیدیتشوناصلاانتقالدولتوسبایبانکبحراریشه�ای�تدلایاسلامی

تبام�کنفعالایرمرکبانظاخاحاحمامؤسکتأکباد .همچنهرایملنعهو (CBI) ی

گیقربان�نظامرتنهادهدیمرکبامقررنظا

دمجزسیاسیعنوابنبایبانکاصلاحااینب .علاو:باشد: متمرکز مدرن مرکزی بانکداری حاکمیت اصلی رکن سه بر باید بانکی اصلاحات

مازیرساعنوبانسیسنتود .هتیترهتدنیطدو تنهیحشوگرفتنظ

یقزیوهگن،شواجراآ�هاسپیگانتقادوضرواصلاحساهمزمباباناصلاحبخ�هتماارتباقتص

مرمسمریبانتقدهماست. تهمارد،هیریدیاتبه ا� لیجهکهاز انایزینکوللتین

شرح می رد،ورتنکیستمدرایکهرستصلیحاتعدی �های بخشخوککاقتباسیوابس

  تورم هدف‌گذاری و پولی سیاست .4.1
.است. مواجه متعدد اهداف با حاضر حال در که است این مرکزی بانک استقلال عدم پیامدهای از یکی

توهد�گذام�کنپیشنهتورکنتقیم�ثبدستیای .برتو اتکنفعالیاصلهددبتنهمرکزبانکمی�کنیپیشنها .م

شانتخپوسیااصاستراتعنو

.پذیرفته‌اند. را رویکرد این کشور چندین و است شده مطرح قیمت‌ها ثبات به دستیابی برای پولی سیاست رایج استراتژی یک عنوان به تورم هدف‌گذاری

شامتورهدف�گذارکلید .عناص

سیاست�هارتباطادشفافیافزایتصمیم�گیریداطلاعاشامرویکرداتخااصلیهدعنوابقیمت�هثبابنهادتعهتورمبرامیان�مدعدداهداعموماعلا

استوراهدابدستیابدمرکزبانپاسخگویارتقا

.باشد. فهم قابل مردم عموم برای سیاست این می‌شود باعث که است شفافیت افزایش تورم، هدف‌گذاری مزایای از یکی

مرکزبانبفشامی�کنهدایتورکنترماننبلندمداهداسمبرسیاسبحث�هاسیاست .ای

و د� ا،ف،تف،یقزو ددماطرمیمی�دهکاهرتورم�زسیاست�هااتخابرا

پوسیابرچندوجرویکتوهد�گذامجمود .تمشو ییدث،نهو دحافزتل

داتمرقیم�ثبحدستیاتعپاسخگوشفافیا

 بانکی سیستم سلامت بررسی و ترازنامه تحلیل .4.2

.دهد. انجام بانکی سیستم حفظ برای اقداماتی فوراً باید مرکزی بانک اسلامی، جمهوری سقوط از پس اولیه روزهای در

سواگستردسوءاستفاده�هابتوج .ب

نسبت�هاذخاینیازمندی�هانظامالنهاهعملکردقیارزیابمی�کنندطبقه�بندبانکترازنامه�هادمعوقدارایی�هابه�عنوارغیرعملوام�هاکایرادبانک�ه

یییطزسمالههراایادمینهمد،اسدشواسرمایکفای



آپاممسناراومبان�حسابرترازنام�تحلتکم

A.بر خود سرمایه کفایت نسبت بانک یک اگر​(اس Basel III)مدیهیشربگیرخعاعملیم�تواکنبرآورذخانیازمند�ه

کموافزشرابا

.مرکزی. بانک توسط شده وضع مقررات رعایت -1

.بانک. مدیره هیئت به مرکزی بانک سوی از ناظر عضو یک تخصیص  -2

اتازاز الیک رفانتقزمنسجدیدتر)یا Basel III و IFRS حسابداری استانداردهای آخرین پذیرش -3
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 نیباز یراردر درخوتبارمنظمبجهابانکرتباطبرقراری وی ارزیابی/اعتبارسنجی/ارزیابی سیستم اجرای از پیش  -4

گمقامبگیرتخ�واموقصکند

B.بگیرد: نظر در را زیر اقدامات باید مرکزی بانک باشد، ورشکسته پیش از و یابد دست سرمایه کفایت نسبت یا ذخیره‌سازی الزامات به نتواند بانکی اگر​:

آخر�عنواباهباشد—هرچند ضروری است ممکن آن انحلال می‌برد، رنج مزمن دارایی‌های مدیریت و شدید ورشکستگی از بانکی اگر​(1)

نهشودمی یح دادهیرحلال.مرکزیباندایباس ثباتشتغاتبرأثدلیلگرنظ

تجدید سرمایامعنوباشد .رهریتبدسوء�ییامغیرعهانتوجه با ذاریی

وربهاید باندی، .درتوجیبانکچنسباشد�ذخیداشنیهایها�بمقد

 وهبهازبرایلفرو�دیدرآم تقلزیصیتیلادبهآایشود وعته

اسبانکدارند�

 انتقال یک به می‌تواند زیرا است، بانکی بخش در سیستمی مشکلات اصلاح برای ترجیحی روش معمولاً سرمایه‌گذاری تجدید بالاتر، مالی تبعات و هزینه‌ها علیرغم​(2)

1970 .شود. منجر آزاد اقتصاد یک به کم‌اختلال‌تر و کنترل‌شده‌تر

مرکزبانسرمایه�گذاریتجدیچارچو .د

دهسelas (پایB چارج ) امربوطمقرراتمامببانک�هآیندهدکشوحاصاطمیناتکنتعییرشرایامجموعه�امی�توان

دوق بینبادیطورها بهایناش شودصیه مین�ککتضمسیثسیسرانبتوق

F IMخ زسرم�گتت�احتمایبیسگهز�شو هنگ ) F)IM للی

رتکندعییاستممک رکزیبانک کهمارایطازبر 

.است. ممنوع شده سرمایه‌گذاری تجدید وام بازپرداخت تا سهامداران به سود پرداخت​-1

.است. ممنوع نشود، بازپرداخت شده سرمایه‌گذاری تجدید وام اصل که زمانی تا سود ثبت​-2

.مرکزی. بانک توسط تعیین‌شده مقررات رعایت​-3

.سرمایه‌گذاری‌شده. تجدید بانک مدیره هیئت به مرکزی بانک سوی از ناظر عضو یک تخصیص​-4

اتریاز الیک رفانتقزمب�رنس)یا Basel III و IFRS جدیدترین استانداردهای اتخاذ​-5

 که اعتباری هر منظم به‌طور باید بانک نشود، پیاده‌سازی جهانی بانکی شبکه به ایران بانکی سیستم مجدد اتصال و یکپارچه اعتبار سیستم که زمانی تا​-6

.شود. گزارش مقامات به باید بدهکار تخلف، بروز صورت در و کرده بررسی را شده صادر وام درخواست طبق

.دارد. انتقال زمان در عوامل سایر و ترازنامه تحلیل‌های نتیجه به بستگی که است اجرا قابل گزینه‌های از دیگر یکی مشکل‌دار بانک‌های بازسازی​(3)

کباشداشتتمایایرادشدسرمایه�گذارکافبه�طوبانیاگجایگزین .به�طو

مندرچهارگانشرایبازسازطراینکبمشرویاباداممی�توانادغاکندبازسازخریدارمرکزباننظارتحرمشکل�دامؤسسی

زلدزو هلییهاکدیدیک،یدرکنبرآورد Aر بخد

هرکیدین

 که کنند انتخاب را هیئت‌مدیره جدید اعضای تا کند برگزار را سهامداران اضطراری جلسه و کرده منحل را آن هیئت‌مدیره باید انتقالی دولت کند، خودداری شرایط این پذیرش از بانک یک اگر

.بپذیرند. را تعیین‌شده شرایط که می‌شوند پذیرفته نامزد عنوان به صورتی در تنها

شخواهاضافخصوصی�سازفهرسببانکشواعلاعمومبه�طوبایصورتای .د

دراهدزشتندنهشنخواهثبسودهیشنخواهپرداخسهامدارابسودهیکندپیدجدیصاحبانکزمانت

نجسابانسیساصنبامرکد .باییتزهتییتهلرا،رهدرلا

آنهمدی یفیت مدییااندنم�کنن�صر�نتضعساعملیدارسیستماتخطرمؤسسا

 

 ایران شکوفایی پروژه | بانکی نظام
 

25 

 



 

.است. اینجا در مفید موردی مطالعه یک روسیه

شیوه�هاارتقاباسسرمایکفاینسبت�هادقیرعایشامکداانجارکلیداصلاحاچندیروسیمرکزباناورهبر .تح

بواقت .هلاکتزیو دمهیکیزییهیکبوریسمدیری

د) مراج رارچبانکسیست هایدارای اماموعتعطیل ۰۰۶ تعطییاف�بکا۹۳روسبان�هتعد۲۰۲۰۲سا�ه

 اید ابهیکردل .به

 

 

 

 

 

 

​
FIGURE 8: The trend in the number of banks and total assets of the banking sector in Russia 

 

بن)رتبه‌بندی( ارزیابی سیستم  .4.3

یقو کندارانیان "رفاهپایگ" .کند. ایجاد یکپارچه اعتباری ارزیابی سیستم یک باید انتقالی دولت مرکزی بانک  

یاین پایگ .هغامییابیلیاتی،ییبر باریههمیوعطهاناره�راافرا�و

نک مرکزیادهاهشدهاز هابا ک�است خودمشت اعتبارارزیاب براییکپا اعتباری سیستمباعتقابلدا

وسطشدهیینزیر حدآن راتکه دگانینبای�بهگ ماکرد، هندمآن اساسبربهانرخ کر�واریسک ریتیتژیانا�ه

،کزینک
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 ل�.بکشد. طول سال یک از بیش است ممکن موجه به‌طور و است پیچیده سیستم این توسعه

نظارتاعتبارفرهنارتقابانکیسیستبهبوماننپولسیاسنتیجه�هادمستقیبه�طواعتبارسیستایاستقرا .سرع

ییهزا،هلرگذاشخواهتأثیبیکارتورمدیریفسادکاه  (KPI s)دکنهدهدی

مبنرایتا

.یابد. افزایش مردم مالی سواد تا کند سرمایه‌گذاری اعتباری نمره سیستم خصوص در عمومی آموزش در باید مرکزی بانک

مرنیکمی�دهارائمفیمثایبرزی .تجرب

اعتباوضعم�دامکامرکباساختد .اتو ی،تلفتههیر،تایت

 کنارزیاومتقاضیاعتبارسنتوانام�دامکاوا�دهندگباشمطخماوضعم�ککمصر�کنندگکننظاکش

همارلیاتینثرریاز انواصییموقاز ظتی،دیایهایساتاددر

 حسابداری و بانکداری بین‌المللی استانداردهای .4.4

.است. اسلامی جمهوری از پس دوران در ایران بانکی سیستم برای اصلاحات مهم‌ترین جمله از IFRS و بازل استانداردهای رعایت

بانک�بانیتنهگزارشاینگارزما .د رمیانبانکمیانه

اینطموکنبازنگخوحسابدار تماستنمرک بانکبرا FRSوI باردهانبامط

گاز سالداراسای ایدکندزی.استراستS FRهمIIورا�ستمجدیدت�

 بانکی اصلاحات سیاستی توصیه‌های سایر .4.5

 ملورو بهدودایویکیتمکه ندصلانیدکیانکهم نیتا واسلامی—و جمهوری سقوط از پس اولیه مراحل در​●

د .یبیینقدوجخهایتا٪ادح ریمنباید هاانکردقتدکزلوببا

 هاییبان ایمهدارنگهرا خود هاییدابالات�ادر ایدشط�موسسا�پرخ عنوان۴به زیا�بخشاسا تیبر

صمزمبنگیآستانیابه�بهد .حنهایرازیش،رامقررا این که

بعملکاهدا بههدف ینبهیتلاعمدسجبرانه

بایدهسرک۴دختسمهارزترازتج�وتیآن)یعنی شده‌اند شناسایی پرخطر به‌عنوان که بانک‌هایی​●

 نهاد راهای سالتوسط بانک شدهبهرهائه هاینگین نرخازلاایهای بهراشند نرخاشتهجازه

.شود. بانک‌ها در بی‌ثباتی باعث می‌تواند بهره نرخ‌های افزایش بانکی، سیستم در غیرعملیاتی تسهیلات و کلان برگشتی ضررهای دولت، بودجه مزمن کسری به توجه با​●

کمی�کنیتوصیمعوض .د

رد،رتنهیشو (محدوM2) نقدینگکاهکنتربراپولسیاسابزایبه�عنوابانک�هترازنامه�هاگستر

طباترازناگستمحدودی�هاید. علاینر(IFRS) ییمو دلانامین

شاعمبارزیاب�هنپرخبان�هرمحدودسبالاترشدنبتدریط

.شوند. مدرن‌سازی و اصلاح باید ایران ورشکستگی فرایندهای​●

.شود. معرفی بانک‌ها و شرکت‌ها در شرکتی حکمرانی تقویت به‌منظور باید ساختاری اصلاحات​●
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 پیوست

 

A1. بانکی نظام محوریت با اقتصادی اصلاحات تاریخی زمینه 

.شده‌اند. ثبت جهان سراسر در بانکی نظام‌های در اصلاحات نمونه ۲۰۰ حدود گذشته، سال ۴۰ در

آغاشیلد۱۹۷ساکودتااپپینوشدولاقتصاداصلاحاببخ .ای

 هایردز۱ا۹یهرهمیییرهتیه،هزیاسمی�شو

رژتغیعوا�گرایاسیاس�هناخطرم�پرداز۲۰سمتجرمختب�طپایاد .یریهیدزو

کنبرر

A1.1. شیلی 

الی کهدرودولتلمدنیتاملیلیدز۱شیپ .فراسم»سوسیالیسم از کلاسیک مثالی شیلی مورد ایر

رارا و صنساز�صم جملهدرآم�ا هایبرابری‌هابرایشالیسعدهباآواداشتهحتاً

اقتصرقدروشهتوژن نوالندهکسیختهطادرر .اما

خیطراح�کنادتتهرادنمعشیکاگراهکهدمونمننشاگراگددان

نهاسیمجموع
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 قبلی؛ صاحبان به اراضی و صنایع مالکیت بازگرداندن و قبلی ملی‌سازی‌های معکوس‌سازی یا توقف​●

 بازار؛ نیروهای توسط قیمت‌ها تعیین به دادن اجازه و بین‌المللی تجارت روی به اقتصاد گشودن یعنی قیمت‌ها، و تجارت آزادسازی​●

 خصوصی‌سازی؛ طریق از بازنشستگی نظام اصلاح و یارانه‌ها، حذف دولت، هزینه‌های کاهش دستمزدها، افزایش مهار طریق از مالی ریاضت​●

 تورم؛ کنترل و قیمت‌ها تثبیت برای جدید پولی واحد معرفی جمله از پولی اصلاحات​●

.صادرات. و واردات موانع کاهش با خارجی تجارت تسهیل و ترویج​●

ماد به شدیدستو عجولانه یسازی�بهژهصیآن‌ها—به‌ویژه از برخی اجرای در ضعف اما شدند، افسارگسیخته تورم کنترل به موفق سیاست‌ها این اگرچه

 .داد سوق فقرخادمزیبجتحمایت شوبیکار زایشی،اقتصرکبجهباز ساناتعرضدر

وامانباکپسجهاکوو۷۹لفتیران نرشبهمنجباعیتمامبحرال۱دریتوقاهای

 کلانهکسیاعنمعمو�این اقدام وضاع ش�تثبیتبمو ۴۸۹۱سادالیظدر یشتریاحاتتای م�

داسبابحرمدیبرااقتصا

 وصول؛ غیرقابل وام‌های تأثیر مهار و داخلی وام‌گیری کاهش برای بهره نرخ افزایش​●

 بود؛ شده اعمال ۱۹۷۹ سال از که ثابت‌شده‌ای نرخ به‌جای شناور ارز نرخ به بازگشت​●

 بحران‌زده؛ بانک‌های به سرمایه تزریق و دولت، بدهی کاهش درآمد، تأمین برای دولتی دارایی‌های فروش​●

 بانکی؛ نظام بر نظارت ارتقاء و مرکزی بانک وظایف انجام برای Banco Central de Chile عنوان با جدید مرکزی بانک تأسیس​●

 سرمایه؛ فرار از جلوگیری برای کشور از سرمایه خروج برای محدودیت اعمال​●

 بازپرداخت زمان تا بانک‌ها ترازنامه در سود ثبت و سهام سود پرداخت فرآیند، این در دولت؛ توسط آن‌ها موقت ملی‌سازی و آسیب‌دیده بشدت بانک چهار ورشکستگی اعلام​●

 شد؛ ممنوع دولتی مجدد سرمایه‌گذاری از ناشی بدهی‌های

.مس. تولید دولتی شرکت جمله از بدهکار، بزرگ شرکت‌های بدهی‌های بازسازی​●

A1.2. شرقی اروپای کشورهای 

والابرتور نهاییالشعلی‌رغمرا—علی‌رغم شیلی تجربه منطقه این اقتصاددانان از بسیاری شدند، جدا شوروی جماهیر اتحاد از شرقی اروپای کشورهای که هنگامی

سجمشورهمهمهی .تبیسماقتازمش موفق نهیکدرتآمیزونتمی

خش لایزاندونقلهس(مخملی قلابا) یک)ا�دماایی م�یکشورتکه رابود؛ تر«»فر یکلی، داشت

احکتغمیدیاهدتپکو هایستا�ت نکت�درمیرد .مشیکوهم�سیاس تیو

.بود. مواجه شوروی تأمین زنجیره‌های به سنگین وابستگی و منسوخ، صنایع شدید، ابرتورم یا تورم چون چالش‌هایی با شرقی اروپای کشور هر شوروی، از جدایی از پس بلافاصله

ااصلاحااصونتیجه .د جملابودمشابکشورههمدتقریب

 تورم؛ با مقابله برای پولی اصلاحات و مالی ریاضت​●

 خارجی؛ سرمایه ورود و بین‌المللی سرمایه‌گذاری جذب خارجی، تجارت درهای گشودن​●

 خصوصی‌سازی؛​●

 قیمت‌ها؛ آزادسازی​●

.اجتماعی. حمایت شبکه‌های ایجاد​●
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 .برنام.بود. اقتصادی گذار در اجتماعی حمایت اهمیت شیلی، تجربه کلیدی درس‌های از یکی

گام دودتنمفجم اکهاسشهآنهو امعیتو بالاتلیل �به می‌شود، «اختهبال»برنامنابکلهستااصلاحا

طقاییراز شترد۱۹۹۱لاخادیدوتورشدبیک وجبر.شودت

عین.افتهنادپااتحا درعضزمندتتجربهر۵پارانجظرفتااعثریسلاحبهدو بندیحال، این

ارمحورباتصادبهشو۶۹،دوسالشد .کووتو الدنچبمن که  دند،رسبمجارسحدیتسلوال،

رل

 سوسیالیستی؛ نظام مؤلفه‌های تمام با هم‌زمان مواجهه برای سیاسی عزم​●

 بازار؛ تعادلی قیمت‌های کشف و قیمت‌ها آزادسازی در پافشاری​●

 بین‌المللی؛ سرمایه‌گذاری جذب و خارجی تجارت تسهیل​●

 تأسیس؛ تازه دولت‌های در حتی متوازن، بودجه و مالی انضباط حفظ​●

 موانع؛ کمترین با خصوصی بخش به دولتی بنگاه‌های واگذاری​●

 اقتصادی؛ گذار سختی‌های کاهش برای اجتماعی حمایت سازوکارهای ایجاد​●

.تورم. مهار برای جسورانه پولی اصلاحات​●

.کرد. فراهم اقتصادی اصلاحات برای مهمی انگیزه اروپا، غرب بازارمحور و پیشرفته اقتصادهای به شرقی اروپای کشورهای جغرافیایی نزدیکی که داشت توجه باید همچنین

امنطقایپساسوسیالیستبازسازدغرمشارکمجموع .د دبعمدت

ییییه،یزیییزی) ،شیهیهی) :شانجاهد

ننری

A1.3. مصر 

.می‌کند. برجسته را بانکی و اقتصادی اصلاحات موفق اجرای برای مصمم و قوی مجریه قوه یک وجود اهمیت مصر تجربه

امعادکردولتشرک۳۱ادول۱۹۹۱سا .د بودندداخلناخالتولیا۱۵تقریب

استفا۱۹۹دمباحدببواحفسابرجسد .نمود،هیتنزمنرهیا،هککرخصوص

باقتصاغخصوص�سازفرآیخسیانف لادر رکنیلیملاز هاینهتبدمفولصنانحصتقری

منصفا�اقتصسیا�دمممندکردمعنظخکبانکگتاقتبزکن.ود۱۱

 یکبرآندازیراصااملطورنه بههاینست مل،درام مع بیبریاقدنستیفاًمدل

تحیبهاقتاصلوبدهگس

ً .گیرد. قرار پول بین‌المللی صندوق تأیید مورد که دهد ارائه اقتصادی اصلاح برای برنامه‌ای مرسی دولت تا کشید طول سال یک تقریبا

 رادولتالکیو دهلغور قبلی هاییق�خ�الیدرودردهراتاجب�اپرممن

اارزبادلابررگیکنت�های سختبان�هب�د .کدهرکزالمسدیکاخوااقدرت ودندهبازگرد

بو کسری هنکه ماند، کامو گندمسنگی یهکاهشدمر دولت ن،بر لاوهحدمپاوالمللب ام�تجارتدا

بسپ هایسدتو�ر

 در نظامی کودتای به نهایت در و شد اقتصادی مشکلات تشدید به منجر مذهبی، ایدئولوژی و عوام‌گرایانه برنامه‌های با همراه اقتصادی، اصلاحات به مبهم رویکرد که کرد استدلال می‌توان

.انجامید. مصر

ترکیبی «بهها»رویکردهاخطرابنسبکورنایانومانناقتصاددانان۱۹۹۰دهاوای .ا به

Rhe(To آزااقتص سوی به    بکورن  آث.ندهرتهشبازار لیسم»س�یسمعنوابغالباًع کهاح

 tadoe re F aEبرmynoco یکبشاصلبیداقابی �رداشتبتأکیدنکتای
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